Sprawozdanie Zarzadu SpoiKi pod firma
INVENTIONMED SPOLKA AKCYJNA
(dawniej: Athos Venture Capital S.A.)
z siedziba w Bydgoszczy
ul. Bydgoskich Przemystowcéw 6/116, 85-862 Bydgoszcz
zarok 2017

1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

Kapitat zaktadowy
REGON:

NIP:

Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

Inventionmed Spotka Akcyjna
(dawniej: Athos Venture Capital Spétka Akcyjna)

Polska
Bydgoszcz
85-862 Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Przemystowcow 6/116

0000428831

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

14.278.715,70 zt
200715224
8442350729
+48720914 663

office@inventionmed.com

www.inventionmed.pl
Prezes Zarzadu - Tomasz Kierul

Zarzad Wiceprezes Zarzadu - Cezary Jasinski
Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Przemystaw Romanowicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Lidia Rudnicka

Rada Nadzorcza Cztonek Rady Nadzorczej - Barbara Zegarska

Cztonek Rady Nadzorczej - Martin Daliga
Cztonek Rady Nadzorczej - Aleksander Szalecki
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Trzcinski

Inventionmed Spotka Akcyjna (dawniej: Athos Venture Capital Spotka Akcyjna) z siedzibg w
Bydgoszczy, ul. Bydgoskich Przemystowcow 6/116, 85-862 Bydgoszcz, NIP 844-235-07-29, REGON
200715224 (dalej: Inventionmed S.A., Emitent lub Spétka).

Inventionmed S.A. jest sp6tka akcyjng posiadajaca osobowo$¢ prawng powstatg na podstawie
oSwiadczenia o przeksztatceniu przedsiebiorcy pod firmg Centrum Doradztwa Ekonomicznego
Partners Alina Przyborowska-Bednarowicz z dnia 18.07.2012 r. (akt notarialny
rep. Anr 3302/2012). Postanowieniem z dnia 2 sierpnia 2012 r. Centrum Doradztwa
Ekonomicznego S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XII
Wydziat Gospodarczy KRS w Biatymstoku pod numerem 0000428831. W dniu 19 listopada 2015 r.
na mocy postanowienia sadu Spétka zmienita firme (nazwe) na Athos Venture Capital Spétka

Akcyjna. Po zakoniczeniu roku obrotowego 2017, a przed publikacjg niniejszego sprawozdania, tj. w

Inventionmed Spo6tka Akcyjna (dawniej: Athos Venture Capital Spétka Akcyjna),
ul. Bydgoskich Przemystowcow 6/116, 85-862 Bydgoszcz, tel. 720-914-663, e-mail:
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego,
Rejestr Przedsiebiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zakltadowy zarejestrowany i wptacony 14.278.715,70 zt.



dniu 16 lutego 2018 r., na mocy postanowienia sgdu rejestrowego, doszlo do zmiany firmy (nazwy)
Spéiki z: Athos Venture Capital S.A. na: Inventionmed S.A.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2017 byta pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych. Obecnie, w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci, gtéwna dziatalno$¢ Spotki
obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania spétka Inventionmed S.A. posiada
zarejestrowana w Londynie Spétke pod firmg Economic Advice Centre UK Limited w skrécie EAC
UK Ltd., o kapitale zaktadowym réwnym 100 GBP, w ktérej posiada 51% udziatéw. Pozostate 49%
udziatow posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem dziatalnosci Spoétki jest poszukiwanie
inwestoréw, a takze pozyskiwanie kapitatéw dla projektéw krajowych oraz zagranicznych. Spétka
w Londynie zostata zarejestrowana 11 kwietnia 2013 r.

Inventionmed S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Laboratorium Naturella sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W 2017 r. doszto do istotnej zmiany profilu dzialalnosci tej spotki.
Spétka zmienita firme, siedzibe oraz przedmiot dziatalnosci. Doszto réwniez do zmian w sktadzie
jej Zarzadu. Od 11 stycznia 2017 r. Prezesem Zarzadu Laboratorium Naturella sp. z o.0. jest Pani
Ewa Wojcikowska. Profil dziatalnosci tej spétki obejmuje przede wszystkim sprzedaz kosmetykow i
perfum oraz §rodkéw czystoSci.

Emitent posiada réwniez 50% udziatéw w spoétce Softblue Mobility sp. z o.0. z siedzibg w
Bydgoszczy. Spoétka ta zostata powotana jako spétka celowa do realizacji projektu zwigzanego z
innowacyjnym systemem z branzy energetyczne;j.

Ponadto Emitent posiada 36% udziatéw w kapitale zakltadowym spétki Boruta - Zachem
Biochemia sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

Sprawozdanie Zarzadu Inventionmed S.A. obejmuje okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r. Przyjety w spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa

12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

2. Kapital zakladowy Spotki

Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 14.278.715,70 zt (czternascie milionéw dwiescie
siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset pietnascie ztotych siedemdziesiat groszy) i jest podzielony
na 142.787.157 akcji, w tym:
- 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa gtosy na jedna akcje;
- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zi

(dziesiec groszy) kazda;
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- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda;

- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

- 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

- 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

- 97.587.157 (dziewieédziesigt siedem milionéw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy sto
piecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

- 40.000.000 (czterdziesci milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Na koniec roku obrotowego 2017 kapitat zakltadowy Emitenta wynosit 10.278.715,70 zt
(dziesie¢ milionéw dwieScie siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset pietnascie ztotych
siedemdziesiat groszy). Na przetomie stycznia i lutego 2018 r. doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o 4 mln zt (w ramach emisji akcji serii H), ktére to podwyzszenie zostato

zarejestrowane w dniu 16 lutego 2018 .

3. Struktura Akcjonariatu
Akcjonariat na dzien 31 grudnia 2017 r. przedstawial sie nastepujgco (z uwidocznieniem

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw w ogolnej liczbie gltosow):

AKkcjonariat razem akcji % Kkapitatu (akcji) Liczba glosow % glosow
Joyfix LTD 86 007 596 83,68% 86 007 596 82,87%
Pozostali 16 779 561 16,32% 17 779 561 17,13%
Razem 102 787 157 100,00% 103 787 157 100,00%

Dane na dzien 31.12.2017 r.

Po zakoriczeniu roku obrotowego 2017, ale przed sporzadzeniem niniejszego sprawozdania doszto
do zmian w strukturze akcjonariatu wynikajgcej z rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii H, o czym byta juz wcze$niej mowa. O zmianach w strukturze akcjonariatu

Emitent informowat raportami ESPI nr 10/2018,11/2018, 12/2018 oraz 14/2018.
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Aktualna struktura akcjonariatu (na dzien 31 marca 2018 r.) przedstawia sie nastepujaco (z

uwidocznieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw w ogolnej liczbie gtosow):

AKkcjonariat razem akgcji % kapitatu (akcji) Liczba glosow % glosow
Joyfix LTD 85263 581 59,71% 85263 581 59,30%
Barbara Zegarska o o
(cztonek Rady Nadzorczej) 21568 074 15,11% 21568 074 15,00%
Lidia Rudnicka o 0
(cztonek Rady Nadzorcze) 7 189 358 5,04% 7 189 358 5,00%
Marcin Ambroziak 7 189 358 5,04% 7 189 358 5,00%
Pozostali 21576786 15,10% 22576786 15,70%

Razem 142 787 157 100,00% 143 787 157 100,00%

Dane na dzien 31.03.2018 r.

4. Organy Spolki

Zarzad Spoiki Athos Venture Capital S.A.

W roku obrotowym 2017 organem uprawnionym do reprezentacji Spétki byt Zarzad Spéiki.
Zgodnie z trescig Statutu, w przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentacji Spoétki
upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu, natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego do
reprezentacji Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkdéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu
dziatajacego tacznie z prokurentem.

W 2017 r. w sktad Zarzadu Spoétki wchodzili - Pan Cezary Jasinski - Prezes Zarzadu oraz Pan
Bogumit Siwczuk - Czlonek Zarzadu. Po zakoniczeniu roku obrotowego 2017, a przed
sporzadzeniem niniejszego sprawozdania doszto do zmian w sktadzie i funkcjach Zarzadu Spétki.
W dniu 29 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Bogumita
Siwczuka, zmienita funkcje w Zarzadzie Panu Cezaremu Jasinskiemu (z Prezesa Zarzadu na
Wiceprezesa Zarzadu) oraz powotata do sktadu Zarzadu Pana Tomasza Kierula na Prezesa Zarzadu.
Obecnie sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Tomasz Kierul - Prezes Zarzadu

Cezary Jasinski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Athos Venture Capital S.A.
W roku obrotowym 2017 w sktad Rady Nadzorczej Sp6tki wchodzili:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Joanna Wiaderek

Cztonek Rady Nadzorczej - Anna Trocka
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Czlonek Rady Nadzorczej - Krystian Andrzej Fuja
Czlonek Rady Nadzorczej - Przemystaw Romanowicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Aleksander Szalecki
Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Mikotajczyk

Do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej doszto w dniu 29 stycznia 2018 r. Walne Zgromadzenie
podjeto uchwaty w sprawie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej nastepujacych oséb: Pani
Barbary Joanny Wiaderek, Pani Anny Trockiej, Pana Krystiana Andrzeja Fuja, Pana Piotra
Mikotajczyka. Walne Zgromadzenie zdecydowato sie réwniez powota¢ do sktadu Rady Nadzorczej
nastepujgce osoby: Panig Lidie Rudnickg, Panig Barbare Zegarska, Pana Martina Dalige oraz Pana
Jana Trzcinskiego. Tego samego dnia Rada Nadzorcza zdecydowata wybra¢ ze swego grona na
funkcje Przewodniczgcego Pana Przemystawa Romanowicza.

Obecnie sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Przemystaw Romanowicz

Cztonek Rady Nadzorczej - Lidia Rudnicka

Cztonek Rady Nadzorczej - Barbara Zegarska

Cztonek Rady Nadzorczej - Matrin Daliga

Cztonek Rady Nadzorczej - Aleksander Szalecki

Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Trzcinski

5. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W roku obrotowym 2017 wynik netto Inventionmed S.A. zakonczyt sie zyskiem w wysokosci
333.201,92 zi, podczas gdy poprzedni rok obrotowy zakonczyt sie stratg w wysokosci 433.595,43
z}. Na koniec omawianego okresu suma bilansowa wyniosta 13.694.840,04 z1, podczas gdy kwota ta
z konca 2016 r. stanowita warto$¢ na poziomie 11.615.106,11 zt.

Na osiggniete wyniki najwiekszy wplyw miat przychéd wynikajacy z umowy z podmiotem
zagranicznym, ktérej przedmiotem obejmowat przygotowanie przez Spotke na rzecz tego podmiotu
analiz (opinii) rynku ekonomicznego oraz analiz technicznych spétek oraz analiz rynku surowcow i
walut. Swiadczone w ramach realizacji tej umowy czynnoéci nie byly ustugami doradztwa
inwestycyjnego ani nie stanowity rekomendacji inwestycyjnych.

W 2017 r. Spétka kontynuowata dziatania majgce na celu realizacje strategii rozwoju w zakresie
dziatalno$ci inwestycyjnej w spétki we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital, na ktorej
realizacje Emitent dysponowat §rodkami pienieznymi w wysoko$ci prawie 10 mln zt. Posiadane
$rodki pieniezne $wiadcza o dobrej i stabilnej kondycji finansowej Spotki.

Juz po zakonczeniu roku obrotowego 2017 a przed sporzadzeniem niniejszego sprawozdania

doszto do zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W
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styczniu 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo m.in. uchwate o
zmianie przedmiotu dziatalnosci oraz podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 4 mln zt. W
lutym 2018 r. zmiany zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy a Emitent opublikowal nowg
strategie rozwoju. Z podmiotu dziatajgcego w sektorze stricte inwestycyjnym, Spoétka stata sie
podmiotem koncentrujacym swoja dziatalno$¢ na rozwoju zaawansowanych symulatoréw
medycznych wykorzystujgcych technologie VR w obszarze zabiegow z zakresu dermatologii
klinicznej i estetycznej. Strategia rozwoju zostata opublikowana raportem ESPI nr 7/2018 z dnia

23.02.2018r.

6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos$¢ jednostki, ktore wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Rok 2017, z jednej strony byt rokiem kontynuacji dotychczasowej dziatalnos$ci inwestycyjnej, z
drugiej strony poczatkiem zmian przedmiotu dziatalno$ci. Przez prawie caly rok 2017 Emitent
kontynuowat wczes$niej zapoczatkowang dziatalno$¢ inwestycyjna. W czerwcu 2017 r.,, w celu
mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnoS$ci inwestycyjnej, ztozyt wniosek o wpis do rejestru
zarzadzajacych Alternatywna Spotka Inwestycyjna (ASI), ktory byt wymagany przepisami ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 r., poz. 56 ze zm.). Do zakonczenia tego roku wniosek nie zostat
rozpoznany.

Spotka kontynuowata poszukiwania inwestycji w spotki we wczesnym stadium rozwoju, tzw.
venture capital, gtdwnie z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw, ktorych kapitalizacja nie
przekracza 12 mln EUR. Jednocze$nie nie wykluczajac rowniez inwestycji w podmioty duze, o
ugruntowanej pozycji rynkowe;j.

Emitent miat Swiadomo$¢, ze zar6wno w Polsce jak i w catej Europie wystepuje luka
kapitatowa, polegajaca na braku inwestycji i problemie w pozyskaniu $rodkéw na projekty w
kwocie do 1,5 mln EUR, ktéra jest szczeg6lnie dotkliwa w obszarze nowych technologii. Wynika to z
faktu, ze inwestycje tego typu charakteryzuja sie wyzszym poziomem ryzyka niz inwestycje w
spotki dojrzate, o ugruntowanej pozycji rynkowej. Wyzsze ryzyko znacznie utrudnia mozliwo$¢
pozyskania finansowania z funduszy inwestycyjnych lub bankéw. Powoduje to ze koszt pozyskania
srodkéw do kwoty 1,5 mln EUR albo w ogéle nie jest mozliwy, albo koszt jego pozyskania jest
nieproporcjonalnie wysoki w stosunku do korzysci jakie spdtka moze osiggnac. Spotka w roku
obrotowym 2017 zamierzata wykorzysta¢ te sytuacje i angazowac sie finansowo w tego typu
podmioty. Spo6tka wskazywata, ze nie bedzie inwestowa¢ w kazdy podmiot potrzebujacy
zaangazowania kapitatowego do kwoty 1,5 min EUR a tylko w podmioty, ktére w ocenie Spotki
beda atrakcyjne finansowo i ktére beda zapewnia¢ optymalng dynamike zwrotu z inwestycji. Plan
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inwestycyjny obejmowat gléwnie podmioty z sektora nowych technologii, ale nie wykluczat
inwestycji réwniez w podmioty z innych branz o ile takie inwestycje beda dawaty mozliwos¢
osiggniecia ponadprzecietnej stopy zwrotu z inwestycji. W 2017 r. do zawarcia Zzadne]j znaczgcej
umowy nie doszto.

Spotka rozwijata takze dziatalno$¢ inwestycyjnga na rynkach finansowych, gtéwnie na
dojrzatych rynkach europejskich oraz na gietdzie amerykanskiej. Spotka prowadzita réwniez
dziatalno$¢ inwestycyjng na polskiej gietdzie. Zadna z inwestycji finansowanych nie przekraczata
kwoty 200 tys. EUR oraz byly to inwestycje krotkoterminowe, nastawione na osiagniecie jak
najwyzszej stopy zwrotu. W 2017 r. Emitent prowadzit t3 dziatalno$¢, co obrazuja przychody
finansowe, ktére w poréwnaniu do roku 2016 r wzrosty ponad dwukrotnie.

W 2017 r. Emitent objat 50% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Softblue Mobility sp. z
0.0., ktdéra zostata powotana jako spotka celowa do realizacji projektu zwigzanego z innowacyjnym
systemem z branzy energetycznej. Ze wzgledu na warto$¢ objetych udzialéw, Emitent nie
opublikowat raportu informujgcego o tym zdarzeniu.

Pod koniec grudnia 2017 r. Emitent zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto
sie juz w roku obrotowym 2018 (29 stycznia 2018 r.) oraz ogtosit kierunkowe plany rozwoju, ktére
obejmowaty zmiane dotychczasowej dziatalnosci inwestycyjnej na dziatalno$¢ w sektorze
»,medycznego VR”, ze szczegblng koncentracja na edukacje z zakresu medycyny klinicznej i
estetycznej. W styczniu 2018 r. doszto do akceptacji przez Walne Zgromadzenie zmiany przedmiotu
dziatalno$ci i obecna dziatalnos¢ Spétki skupia sie na tworzeniu symulatoréw medycznych
wykorzystujacych technologie VR, a nie na dziatalno$ci inwestycyjnej, co miato miejsce przez
prawie caty 2017 r. O nowej strategii rozwoju Emitent poinformowat juz po zakoriczeniu roku
obrotowego 2017, ale przed przygotowaniem niniejszego sprawozdania - raportem ESPI nr

7/2018 z dnia 23.02.2018 .

7. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

W zwigzku ze zmiang przedmiotu dziatalnos$ci i przejsciu z sektora inwestycyjnego do branzy
informatyczno-medycznej, catkowitej zmianie ulegla strategia rozwoju Spotki. Obecne dziatania
Spétki nastawione sg na rozwdj projektu TutorDerm.

Projekt jest pierwszym na $wiecie rozwigzaniem w zakresie edukacji personelu medycznego
i kosmetologéw, ktéry wykorzystuje unikalng, niestosowana dotad technologie podwojnej
immersji. Pozwala nie tylko na odczucia wizualne ale réwniez uzyskanie wrazenia dotyku, co przy
treningu medycznym wymagajacym precyzji stanowi najwyzsza warto$¢ w zdobywaniu
dos$wiadczenia.

Gtownym celem projektu TutorDerm jest zbudowanie symulatora medycznego - dla potrzeb

edukacji z dziedziny dermatologii klinicznej i estetycznej - wykorzystujacego technologie
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wirtualnej rzeczywistos$ci. Produkt Spétki ma na celu umozliwi¢ praktykowanie zabiegéw
dermatologicznych, dajac tym samym szanse lekarzom, kosmetologom oraz studentom na
zdobywanie niezbednego doswiadczenia jeszcze przed kontaktem z pacjentem.

Symulowanie dziataf ma za zadanie dostarczy¢ wrazenie immersji srodowiska wizualnego oraz
czucia poprzez wykorzystanie czes$ci fantomu majgcego budowe i proporcje odzwierciedlajgce
naturalne ciato ludzkie.

Podczas przebiegu symulacji odzwierciedlone zostang procedury i dziatania jakie nalezy
wykonac przed, w trakcie i po zabiegu dermatologicznym.

Spétka zamierza dalej rozwija¢ swoéj produkt i stworzy¢ jego kolejne wersje, ktére docelowo
majg by¢ bardziej rozbudowane oraz zawiera¢ wiekszy obszar ciata mozliwego do
przeprowadzenia zabiegu a takze zamierza doda¢ nowe schorzenia dermatologiczne w réznych
wariancjach wystepowania.

W dalszej perspektywie Emitent zamierza podejmowa¢ dziatania majace na celu rozrzeczenie
dziatalno$ci na rynki zagraniczne, w szczeg6lnosci do USA i Europy Zachodniej, a takze rynki tzw.

Dalekiego Wschodu, tj. Japonia, Chiny, Tajwan, Malezja czy Korea Potudniowa.

8. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spétka w 2017 r. nie prowadzita badan.

9. Informacje dotyczace nabyciu udzialéw (akcji) wlasnych, a zwlaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ Kkapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji)
w przypadku ich zbycia

Spétka w 2017 r. nie nabywata akcji wtasnych.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent

jest na nie narazony

Ryzyko zwiazane ze strategia rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoScig
przyjetych zatozen strategicznych. Dodatkowo, Emitent w 2018 r. dokonat zmiany przedmiotu
dziatalno$ci z dziatalnosSci inwestycyjnej na dziatalno$¢ w branzy informatyczno-medycznej, co
powoduje konieczno$¢ dostosowania sie do nowego rynku i nowych zagrozen zwigzanych z
funkcjonowaniem na tym rynku.

Emitent nie posiada duzego doswiadczenia zar6wno w branzy medycznej jak i informatycznej, a
rozszerzajaca sie skala dziatania bedzie wymaga¢ znaczacego wysitku organizacyjnego. Nie mozna
wykluczy¢, ze dalszy rozwoj dziatalnosci Emitenta bedzie napotykat trudnosci zwigzane z
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zarzadzaniem rozrastajaca sie organizacja. Istnieje ryzyko, Ze wzrost skali prowadzonej
dziatalnosci spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego.
Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez nawigzanie wspéipracy z osobami majacymi
odpowiednie kompetencje i doSwiadczenie. W Zarzadzie Emitenta zasiada doswiadczony manager
a takze radca prawny natomiast w Radzie Nadzorczej osoby posiadajace bardzo duze
doswiadczenie w zakresie dermatologii. Poza tym, Emitent powotat Rade Naukowg, w sktad ktorej
wchodza wybitni specjaliSci w zakresie dermatologii, posiadajacy stopnie naukowe doktora oraz

profesora.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatania sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta,

starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyk.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi osiagnietymi w roku obrotowym 2017 oraz
mozliwoscia generowania przychodéw w 2018 r.

Emitent zwraca uwage na ograniczong dziatalno$¢ Emitenta w 2017 r. Co prawda w 2017 r. Spétka
osiggneta zysk w wysokosci 333.201,92 z}, natomiast nie wynikat on z rozbudowanej dziatalnosci
operacyjnej, a gtdbwnie z ograniczenia kosztéw prowadzenia dziatalno$ci.

W 2018 r., w zwigzku ze zmiang strategii Spotki i rozwojem projektu TutorDerm Emitent ponosi
znacznie wyzsze koszty operacyjne niz w 2017 r., natomiast pierwsze przychody planowane sa
dopiero na lata 2019-2020. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze rozwdj projektu TutorDerm
spowoduje, Ze Spotka bedzie generowa¢ w poczatkowym etapie straty, co moze mie¢ negatywne
konsekwencje w przypadku poszukiwania przez Emitenta dodatkowego finansowania. Zarzad
Spétki wskazuje, ze obecna sytuacja finansowa jest stabilna i Emitent posiada wtasne S$rodki
pozwalajace na realizacje projektu TutorDerm do czasu jego komeracjalizacji. Emitent nie wyklucza

réwniez ubiegania sie o dofinansowanie ze $Srodkéw panstwowych lub unijnych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem projektu TutorDerm

Emitent caly czas rozwija kluczowy projekt pod nazwg TutorDerm. Projekt jest obecnie
dopracowywany i uszczego6tawiany. Istnieje ryzyko, Ze projekt ostatecznie nie zostanie stworzony
przez Emitenta lub Ze projekt bedzie zawierat wady lub btedy powodujace jego niefunkcjonalnos¢.
Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stalg wspotprace z informatykami oraz grafikami

czuwajacymi nad prawidtowos$cia funkcjonowania urzadzenia, a takze stworzyt Rade Naukowg, w
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sktad ktérej wchodza wybitni specjalici z branzy dermatologicznej, czuwajacy nad odpowiednim

przygotowaniem i funkcjonowaniem urzadzenia.

Ryzyko zwigzane z brakiem akceptacji dla TutorDerm

Rozwdj i sukces TutorDerm w duzej mierze uzalezniony jest od przyjecia tego urzadzenia przez
$rodowisko medyczne oraz naukowe. TutorDerm jest pierwszym na Swiecie rozwigzaniem w
zakresie edukacji personelu medycznego i kosmetologéw, ktory wykorzystuje unikalng,
niestosowang dotad technologie podwodjnej immersji. Istnieje ryzyko, Ze projekt ten nie zostanie
przychylnie przyjety przez Ssrodowisko, co w konsekwencji moze utrudni¢ osiagniecie sukcesu
przez to urzadzenie, a tym samym jego komercjalizacje. Niniejsze ryzyko jest ograniczane poprzez
statg wspétprace Emitenta ze sSrodowiskiem medycyny dermatologicznej (estetycznej). W sktad
Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi Pani Prof. Lidia Rudnicka oraz Prof. Barbara Zegarska -
wybitne specjalistki z zakresu medycyny dermatologicznej, bedace jednocze$nie wyktadowcami na
renomowanych polskich uczelniach. Ponadto, Emitent stworzyt Rade Naukowa, w sktad ktérej,
poza wymienionymi wyzej Paniami Profesor wchodzg dr Marcin Ambroziak - lekarz dermatolog,
prowadzacy wtasng klinike dermatologiczng oraz dr Maciej Nowacki - pracownik naukowy
Collegium Medicum im. Ludwika Rydygiera w Bydgoszczy, Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w
Toruniu, prowadzacy badania z =zakresu nowoczesnych technik w medycynie, chirurgii

onkologicznej, chirurgii i onkologii doswiadczalnej, transplantologii oraz medycyny regeneracyjne;j.

Ryzyko zwiazane z ekspansja na rynki zagraniczne

Zgodne ze strategia rozwoju Emitenta, po komercjalizacji i osiagnieciu sukcesu projektu TutorDerm
w Polsce, Emitent zamierza rozpoczaé¢ ekspansje zagraniczng, w szczegélnosci na rynek
amerykanski i Europy Zachodniej. W dalszej perspektywie réwniez na rynku Dalekiego Wchodu
(m.in. Japonia, Chiny czy Korea Potudniowa). Istnieje ryzyko, Ze projekt nie zostanie pozytywnie
odebrany poza granicami Polski oraz Ze koszty zwigzane z ekspansjg zagraniczng okaza sie
znacznie wyzsze od zakltadanych przez Emitenta. Jest to ryzyko, ktére moze wystapi¢ w przysztosci,
gdyz poczatkowo Emitent zamierza wprowadzi¢ TutorDerm jedynie na rynek polski. Zarzad
Emitenta wskazuje, ze stale monitoruje sytuacje na rynkach zagranicznych, a przed rozpoczeciem

ekspansji podejmie dziatania w celu zbliZonego okreslenia kosztéw z tym zwigzanych.

Ryzyko zwiazane z nieprawidlowym wypelnianiem obowiazkow informacyjnych

Emitent zwraca uwage na popetnione bledy zwigzane z prawidtowym wypetianiem obowigzkow
informacyjnych natozonych na sp6tki publiczne, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnect.
Emitent informuje, Ze niektore raporty biezace i okresowe mogly nie zawiera¢ wszystkich

wymaganych przez Regulamin ASO i Ustawe o rachunkowos$ci informacji pozwalajacych w pelni
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oceni¢ wptyw okreslonych zdarzen na dziatalnos¢ Emitenta i jego sytuacje finansowa, co wynikato
po czesci z przyjetej do tej pory przez Emitenta polityki w zakresie raportowania. W szczegdlnosci
Emitent zwraca uwage, ze w raporcie rocznym za 2014 r. opublikowanym 29 maja 2015 r. nie
zostata zawarta i uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym, sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci
jak i w opinii biegtego rewidenta i raporcie z badania sprawozdania finansowego istotna informacja
0 zawarciu po dniu bilansowym transakcji zbycia akcji sp6tki Sunex S.A., ktéra to transakcja z racji
ceny sprzedazy tych akcji znacznie nizszej niz przyjeta do wyceny tego aktywa na koniec 2014 r. w
sprawozdaniu finansowym jak i konieczno$ci uwzglednienia kary za sprzedaz tych akcji przed
uptywem wskazanego w umowie nabycia tych akcji terminie miata istotny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta i osiggniete wyniki finansowe, co mogto wprowadzi¢ w btad inwestorow i
akcjonariuszy. Informacja o sprzedazy tych akcji zostala zawarta w raporcie okresowym za I
kwartat 2015 r. oraz w raporcie biezacym 5/2015 skorygowanym raportem 8/2016. Jednocze$nie
kilka raportéw biezacych nie zostato opublikowanych w wyznaczonym przez Regulamin ASO
terminie, tj. niezwlocznie po zaistnieniu zdarzenia lub powziecia informacji nie pézniej jednak niz
w terminie 24 h.

W zwiazku z powyzZszym istnieje ryzyko, Ze inwestorzy lub akcjonariusze nie posiadali wszystkich
niezbednych informacji pozwalajgcych prawidtowo oceni¢ sytuacje finansowa lub zdarzenia majace
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub uzyskali te informacje z opdZnieniem. Istnieje ponadto ryzyko
podjecia przez GPW decyzji o zawieszeniu notowan akcji Emitenta, ich wykluczeniu z obrotu lub
natozeniu na Emitenta kary finansowej zwigzanej z nieprawidtowym wypetnianiem obowigzkow
informacyjnych.

W celu ograniczenia znaczenia tego ryzyka, Emitent zmienit polityke w zakresie raportowania
poprzez m.in. zawieranie w raportach biezgcych wiekszej ilo$ci informacji o czym Emitent
poinformowat w raporcie 7/2016 z dnia 1 kwietnia 2016 r. oraz dokonat korekt raportéow
biezacych nr 9/2014, 5/2015, 23/2015 oraz korekt raportéw okresowych nr 12/2016, 18/2016 i
19/2016, ktére w ocenie Spotki po powtdrnej ich weryfikacji mogly nie spetnia¢ wszystkich
wymagan przewidzianych przez Regulamin ASO.

Ponadto Emitent doktadat bedzie wiekszej starannosci, aby raporty biezace publikowane byly w
przewidzianym przez Regulamin ASO terminie. W zwigzku z wejSciem w zycie Rozporzadzenia
MAR raporty dotyczace informacji poufnych sa publikowane w systemie ESPI. Nalezy podkresli¢, ze
Rozporzadzenie MAR przewiduje natozenie kar finansowych na osoby odpowiedzialne za brak
publikacji komunikatéw niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia.

Emitent wskazuje, ze w 2017 r. nie byta dokonywana zadna korekta zaréwno raportu EBI jak i ESPI.
Natomiast w 2018 r., do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zostala dokonana jedna
korekta raportu ESPI, ktéra wynikata nie z braku dostatecznej informacji w raporcie, a z

omytkowego umieszczenia niewta$ciwego zatgcznika.
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Ryzyko wyKkluczenia instrumentow finansowych

Spétka inwestujac w instrumenty finansowe ponosi ryzyko zwigzane z zawieszeniem,
wykluczeniem badz na podstawie szczegélnych przepiséw anulowaniem instrumentéw
finansowych. Zarzad podejmujac decyzje inwestycyjne doklada wszelkich staran, aby

zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe, czy teZz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno

w krotkim, jak i dlugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie
przyszlego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ akeji spétek notowanych na NewConnect zalezy od iloSci oraz wielko$ci zlecen
kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Nie ma Zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢
w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie. Zwroci¢ nalezy roéwniez uwage, ze w wolnym
obrocie, tzw. free float jest niewiele ponad 10% akcji, co moze negatywnie wptynaé na ptynnos¢

obrotu akcjami Emitenta.

Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenistwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia interes6w inwestoréw, na zadanie KNF,
GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami zagraza
w sposOb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w ASO lub na tym OTF lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie

KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.
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Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w systemie

ASO, Organizator Alternatywnego Systemu (GPW) moze zawiesi¢ obrét instrumentami

finansowymi w przypadku gdy:

na wniosek Emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obroét instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okres$lony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 17c

ust. 1 Regulaminu ASO, GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w

alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone

w Regulaminie ASO, moze w zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

upomnie¢ Emitenta,

natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

niewypelnienie obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania GPW na jego zadanie
kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organéw

lub ich cztonkéw (§ 15a Regulaminu ASO),

niewypelnienie obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych
Doradcow, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przyszto$¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie p6zniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu naktadajacej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania
oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych
watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, Zze dokument, o ktérym mowa

powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen GPW (§ 15b Regulaminu ASO),

wymogi i tre$¢ dokumentu w przypadku dokonywania oferty akcji nie bedacej oferta
publiczng w zwigzku z zamiarem wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu (§

15c Regulaminu ASO),

obowiazki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO),
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— nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciaggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
GPW zachodzi konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan

Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO).

GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowigzac emitenta do
opublikowania okres$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okre§lone w Regulaminie ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezna, przy czym Kkara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)

Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

GPW zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z

dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze
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wzgledu na to, Zze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, Ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztoéw postepowania, z zastrzezeniem § 12 ust. 2 pkt 5), § 12 ust. 2ai §

12 ust. 2b Regulaminu ASO,

— w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadto$ci Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, Ze majatek Emitenta dtuznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to,
ze majatek Emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to

dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi

instrumentami finansowymi.

Czynniki ryzyka opisane powyzej nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten
sposéb postrzegane. Ze wzgledu na ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej,

réwniez inne, nieujete powyzej czynniki ryzyka moga wptywac na dziatalno$¢ Spotki.

11. Informacje dodatkowe

W zwigzku ze zmiang przedmiotu dziatalnosci dokonang w styczniu 2018 r., a zarejestrowang przez
sad rejestrowy w lutym 2018 r., Emitent zamierza skoncentrowa¢ swoja dziatalno$¢ na rozwoju
zaawansowanych  symulatorow  medycznych  wykorzystujacych  technologie  wirtualne
rzeczywistos$ci (virtual reality) w obszarze symulacji zabiegdw z zakresu dermatologii klinicznej i
estetycznej. Emitent obecnie skupia sie na rozwoju projektu TutorDerm, ktérego celem jest
zbudowanie symulatora medycznego - dla potrzeb edukacji z dziedziny dermatologii klinicznej i
estetycznej - wykorzystujgcego technologie wirtualnej rzeczywistos$ci. Produkt Spétki ma na celu
umozliwi¢ praktykowanie zabiegow dermatologicznych, dajac tym samym szanse lekarzom,
kosmetologom oraz studentom na zdobywanie niezbednego do$wiadczenia jeszcze przed

kontaktem z pacjentem. W 2018 r. Sp6tka zamierza skupic sie na realizacji tego projektu.
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